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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Rok 2009 byt pierwszym rokiem, w ktéorym nasza Spotka rozpoczeta produkcje i sprzedaz
innowacyjnego, energooszczednego systemu budowy $cian jednowarstwowych HOTBLOK.

Pracujac nad wprowadzeniem naszego systemu na rynek Spdtka zrealizowata jedenascie inwestyc;ji
w Polsce, pie¢ inwestycji w Czechach oraz dwie inwestycje w Irlandii.

W roku 2009 Spoétka budujac swojg marke aktywnie uczestniczyta w imprezach targowych w kraju
i zagranica zdobywajac liczne nagrody, ktore potwierdzajg innowacyjnos¢ i jakos¢ systemu
HOTBLOK.

Jednoczes$nie pracowaliSmy nad udoskonaleniem prototypowych linii produkcyjnych co zaowocowato
opracowaniem koncepcji mobilnego samodzielnego modutu produkcyjnego, ktéry zamierzamy
rozwija¢ w kolejnych latach.

Spotka poswiecita ten rok propagowanie budownictwa energooszczednego, przygotowanie narzedzi
dla projektantéw oraz budowe marki na rynku. W roku 2009 wypracowali§my misje naszej Spotki,
ktéra oddaje cel i idee naszej dziatalnosci. Misja nasza brzmi :

~Jestesmy nowoczesng, innowacyjng firma, produkujaca unikalny, opatentowany na terenie
Unii Europejskiej, system do budowy zewnetrznych $cian jednowarstwowych HOTBLOK.
Nasza misja jest stala praca nad podnoszeniem s$wiadomosci spotecznej w zakresie
budownictwa energooszczednego, oraz dostarczanie gotowych, systemowych rozwigzan dla
budownictwa, ktére w znacznym stopniu przyczyniaja sie do ograniczenia zapotrzebowania na
energie emisji CO, do atmosfery. Realizujagc nasza misje przyczyniamy sie do sukcesu
rynkowego Spotki i trwatego podnoszenia jej wartosci dla akcjonariuszy.”

Nasza Spotka z ogromng nadzieja oczekuje na wprowadzenie w Polsce w Polsce systemu
dofinansowan do budownictwa energooszczednego oraz na wprowadzenie rozwigzan prawnych
promujacych ten typ budownictwa.

Dyrektywy unijne obligujg do wprowadzania tego typu rozwigzan w krajach cztionkowskich.

Wiedzac, ze budownictwo energooszczedne jest nie tylko moda lecz koniecznoscig, Spoétka
pragnie zbudowac¢ swojg mocng i stabilng pozycje na rynku krajowych oraz rynkach europejskich.
Przedktadajgc Panstwu niniejszy raport pragne serdecznie podziekowac¢ za zaufanie, ktérym
obdarzyliscie Spotke i marke HOTBLOK.

Zapewniam Panstwa, Zze podjete przez nas dziatania pozwalajg optymistycznie mysle¢ o przyszitosci
firmy.

Z powazaniem:

Prezes Zarzadu
Jarostaw Lenartowski
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Oswiadczam, ze:

wedlug mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe 1 dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w
sposOb prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa HOTBLOK S.A. oraz
wynik finansowy, a takze zawieraja prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Dabrowa Gornicza, 2 czerwca 2010r.
Prezes Zarzadu

Jarostaw Lenartowski
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Oswiadczam, ze:

podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego za 2009 rok tj. Europejskie
Centrum Audytu Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie ul. Praska 6/5, wpisana przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115 , zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegly rewident dokonujacy badania tego sprawozdania, spetnil warunki do
wyrazenia bezstronnej i1 niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wilasciwymi przepisami
prawa.

Dabrowa Gornicza, 2 czerwca 2010r.

Prezes Zarzadu

Jarostaw Lenartowski
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
HOTBLOK SPOLKA AKCYJNA
za okres od 01.01.2009r. do 31.12.20009r.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

I. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
II. Bilans na dzien 31.12.2009 r.
lll. Rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.2009 - 31.12.2009 r.— wariant poré6wnawczy.
IV. Rachunek przeptywéw pienieznych- metoda posrednia.
V. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.
6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki.
7. Dodatkowe informacje i wyjasnienia.
Zalaczniki:
- nota nr 1 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodoéw ze sprzedazy.
- nota nr 2 Pozostate przychody operacyjne.
- nota nr 3 Pozostate koszty operacyjne.
-notanr 4 Przychody finansowe.
-notanr5 Koszty finansowe.
- nota nr 6 Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych.
- notanr 7 Zmiany w srodkach trwatych.
- notanr 8 Zapasy.
-notanr 9 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.
- nota nr 10 a. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow.
- notanr 10 b. Stan rezerw.
- nota nr 11 Proponowany podzial pokrycia straty netto.
- nota nr 12 Transakcje z podmiotami powigzanymi.
- nota nr 13 Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych.
- nota nr 14 Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorcze;.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za 2009 r.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2009 r.

Nazwa: HOTBLOK Spotka Akcyjna

Siedziba: 42-530 Dgbrowa Gérnicza ul. Fabryczna 1

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja ceramicznych materiatéw budowlanych.

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy KRS

Ograniczenie czasu trwania dziatalnosci: nie wystepuje

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2009

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu dalszego kontynuowania

dziatalnosci.

©

Nie wystepujg okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci, mimo

zaniechania przez spoétke dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustug hotelowych, w zwigzku
Zz wypowiedzeniem umowy najmu dzierzawionego obiektu.
9. Przyjete zasady rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalanie wyniku finansowego:

1.

10.

Z zastrzezeniem zdania drugiego oraz pkt.2 do srodkéw trwatych zalicza sie aktywa trwate
spetniajagce warunki okreslone w art.3 ust. 1 pkt 15 oraz art.3 ust4 i 5 Ustawy
o rachunkowosci, o cenie nabycia lub kosztach wytworzenia przekraczajacych 3 500,00 zt.

Do srodkéw trwatych zalicza sie rowniez komputery wraz z urzadzeniami peryferyjnymi
i wyposazenie biurowe spetniajgce warunki okreslone w art.3 ust.1 pkt 15 Ustawy
o rachunkowosci, o wartosci przekraczajacej 2 500,00 zt.

W przypadku modernizacji srodkéw trwatych punkty 1 i 2 stosuje sie odpowiednio.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie prawa majatkowe, wartosc¢ firmy lub koszty
zakonczonych prac rozwojowych spetniajgce warunki okreslone w art.3 ust.1 pkt 14 oraz art.3
ust. 3 i 4 Ustawy o rachunkowosci, o cenie nabycia lub kosztach wytworzenia
przekraczajgcych 3 500, 00 zt.

Amortyzacji srodkow trwatych z zastrzezeniem pkt.6 dokonuje sie, z zachowaniem warunkéw
okreslonych w art.32 Ustawy o rachunkowo$ci, w sposéb liniowy poczynajagc od miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym srodek przyjeto do uzywania.

Amortyzacji $rodkéw trwatych, o ktérych mowa w pkt.2 dokonuje sie jednorazowo w miesigcu
ich przyjecia do uzywania.

Amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie, z zachowaniem warunkow
okreslonych w art.33 Ustawy o rachunkowosci, w sposéb liniowy poczynajac od miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym srodek przyjeto do uzywania.

Nabyte materiaty i towary wycenia sie po cenie zakupu. Jezeli stosowanie tej zasady
znieksztatcitoby stan aktywow lub wynik finansowy Spoéiki, aktywa te wycenia sie po cenie
nabycia.

Warto$¢ rozchodu aktywdéw obrotowych ustala sie wg metody FIFO, tzn. po cenach
najwczesniej nabytych (lub wytworzonych) sktadnikow aktywéw.

Z zastrzezeniem art.34 a ust4 Ustawy oraz art.34 d stopien zaawansowania ustug
niezakonczonych na dzien bilansowy ustala sie, na potrzeby okreslenia przychodéw z tego
tytutu, jako réwny udziatowi kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonanej ustugi.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

. Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w cenie nabycia. Na koniec okresu sprawozdawczego ich wartosé koryguje sie (o ile
wystepujg ku temu przestanki) o odpisy wyrazajgce trwatg utrate wartosci. Warto$¢ rozchodu
jednakowych lub uznanych za jednakowe inwestycji ustala sie przyjmujac ich rozchdd kolejno
po cenach tych skfadnikéw aktywow, ktére Spétka nabyta najwczesnie;.

Odpiséw aktualizacyjnych naleznosci przeterminowanych dokonuje sie dla wszystkich
naleznosci, dla ktérych opdznienie zapfaty przekroczyto 12 miesiecy. W uzasadnionych
przypadkach aktualizacji dokonuje sie rowniez dla innych naleznosci.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg jednostka tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Kapitaty wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie w wartosci nominalne;j.

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w wersji petnej, a rachunek zyskéw i strat
sporzadzany jest w wariancie porownawczym.



BILANS na dzien 31 grudnia 2009 roku

AKTYWA

wztigr.

Stan aktywow na:

Wyszczegdlnienie aktywow Poczatek roku Koniec okresu
obrotowego obrotowego
1 2 3
. Wartosci niematerialne i prawne 2709 024,64 2888101,11
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 598 267,71
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 2709 024,64 2 289 833,40
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
ll. Rzeczowe aktywa trwate 829 679,63 1 018 056,22
1. Srodki trwate 653 779,63 717 639,56
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 492 646,04 588 578,94
d) srodki transportu 161 133,59 129 060,62
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 175 900,00 7 957,64
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 292 459,02
lll. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 47 396,00 82 158,32
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 396,00 82 158,32
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
|. Zapasy 567 992,16 374 766,25
1. Materiaty 81 360,38 21 545,97
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 11 203,85




3. Produkty gotowe 0,00 200 323,73
4. Towary 470 332,11 141 692,70
5. Zaliczki na dostawy 16 299,67 0,00
Il. Naleznosci kréotkoterminowe 959 393,39 264 218,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 475 297,57 174 841,05
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 325 297,57 24 841,05
- do 12-tu miesiecy 325 297,57 24 841,05
- powyzej 12-tu miesiecy 0,00 0,00
b) inne 150 000,00 150 000,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 484 095,82 89 376,95
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 46 494,42 21 757,04
- do 12-tu miesiecy 46 494,42 21 757,04
- powyzej 12-tu miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych, 420 232,00 56 127,58
zdrowotnych i innych swiadczen
c) inne 17 369,40 11 492,33
d) dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00
lll. Inwestycje krotkoterminowe 5634,97 5 486,68
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 5634,97 5 486,68
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5 634,97 5 486,68
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5 634,97 5 486,68
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 012,77 20 487,32




BILANS na dzien 31 grudnia 2009 roku

PASYWA wztigr.
Stan pasywoéw na:
Wyszczegdlnienie pasywow poczatek roku Koniec roku
obrotowego obrotowego
1 2 3
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 3697 500,00 3872 500,00
II.  Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
Ill. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 1788 901,84 1093 771,86
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl. Zysk (strata) lat ubiegtych -107 539,85 -107 539,85
VIII. Zysk (strata) netto -1 200 254,98 -1 367 374,01
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
l. Rezerwy na zobowiagzania 5 500,00 5 500,00
1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
a) dilugoterminowa 0,00 0,00
b) krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 5 500,00 5 500,00
a) dilugoterminowe 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 5 500,00 5 500,00
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 105 259,53 77 848,74
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 105 259,53 77 848,74
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 105 259,53 77 848,74
d) inne 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 837 767,02 1078 567,16
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 108 226,30 42 871,90
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w okresie 108 226,30 42 871,90
wymagalnosci
do 12-tu miesiecy 108 226,30 42 871,90
powyzej 12-tu miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 729 540,72 1 035 695,26
a) kredyty i pozyczki 0,00 500 000,00
b) zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 24 931,39 27 000,00
d) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagalnosci 580 609,40 388 496,48
do 12-tu miesiecy 580 609,40 388 496,48




powyzej 12-tu miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na poczet dostaw 27 049,18 0,00
f)  zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) zobowigzania z tytutu podatkéw, cet ubezpieczen i innych 44 485,35 70 020,99
Swiadczen
h) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 34 404,98 49 653,39
i)  inne zobowigzania 18 060,42 524,40
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 0,00




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2009 - 31.12.2009

(wariant poréwnawczy) wztigr.

Kwoty za rok:
Poprzedni Obrotowy

Wyszczegdlnienie

(=Y
w

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 407 073,73
Il. Przychody ze sprzedazy ustug 52 149,92 64 308,34
Ill. Zamiana stanu produktéw (zwiekszenie (+), zmniejszenie (-) 0,00 278 114,57
IV. Koszt wytworzenia produktéow (ustug) na wlasne potrzeby 0,00 343 363,07
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1119 285,42 539 616,78
|B. Kosaty dzialalnosci operacyinej | 232240285 296088470
I. Amortyzacja 163 725,42 269 038,39
Il. Zuzycie materialéw i energii 62 263,62 501 081,09
lll. Ustugi obce 476 372,67 363 561,69
IV. Podatki i optaty 15 684,88 40 659,78
- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 367 030,06 740 368,65
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 47 129,49 104 444,06
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 138 621,09 480 204,42
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 1051 575,62 461 526,62

|. Zysk ze zbycia nie finansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 153 664,98
lll. Inne przychody operacyjne 18 631,25 57 053,25
|. Strata ze zbycia nie finansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych 69 402,45 154 823,31
lll.inne koszty operacyjne 3 075,02 21 024,27
|. Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Odsetki 8177,73 3 366,11
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Ill. Zysk ze zbycia akc;ji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 4 646,61 0,00
I. Odsetki 14 524,03 78 924,12
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00




lll. Aktualizacja wartosci inwestycji

0,00

0,00

IV. Inne

I. Zyski nadzwyczajne

690,56

0,00

33 040,76

0,00

Il. Straty nadzwyczajne

0,00

0,00




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
01.01.2009 - 31.12.2009

Wyszczegolnienie poprzednzi:a rOki)brotowy: |
1 2 3

I. Zysk (Strata) netto -1 200 254,98 | -1 367 374,01
Il. Korekty razem: -620 073,80 738 638,75
1.Amortyzacja 163 725,42 269 038,39
2.Zyskil/Straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5 237,43 43 369,38
4.Zysk (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00
5.Zmiana stanu rezerw 1 000,00 0,00
6.Zmiana stanu zapasow -530 415,01 193 225,91
7.Zmiana stanu naleznosci -789 048,39 695 175,39
8.Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z 544 227,23 | -261 268,47
wyjatkiem pozyczek i kredytéw)
9.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -14 800,48 -47 236,87
10 Inne korekty 0,00| -153 664, 98
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej | -1 820 328,78 628 735,26
(1+/- 1)
I. Wplywy 0,00 0,00
1.Zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz 0,00 0,00
rzeczowych aktywéw trwatych
2.Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartoSci 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3.Wptywy aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) z jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) z pozostatych jednostek: 0,00 0,00
- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- otrzymane sptaty pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki otrzymane 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. Wydatki 545 731,15 636 491,45
1 Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 545 731,15 636 491,45
2 Dokonanie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00

niematerialne i prawne
3. Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00




1)

udzielenie pozyczek dlugotermino - wych 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -545731,15| -636 491,45
(I-11)
I. Wplywy 2 405 459,00 | 1383 789,98
1.Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych | 2 405 459,00 680 125,00
instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 Kredyty i pozyczki (otrzymane) 0,00 550 000,00
3.Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe - dotacje 0,00 153 664,98
Il. Wydatki 46 382,84 118 711,56
1.Nabycie udziatow (akcji) wkasnych 0,00 0,00
2.Dywidendy i inne wypfaty dla wtascicieli 0,00 0,00
4 .Spfaty kredytow i pozyczek 0,00 50 000,00
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6.Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7.Pfatnosci z uméw leasingu finansowego 41 145,41 25 342,18
8.0dsetki (zaptacone) 5237,43 43 369,38
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-| 2 359 076,16 | 1 265 078,42

- w tym zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu roznic
kursowych

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

0,00

0,00




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE ( FUNDUSZU )
WLASNYM ZA OKRES 01.01.2009 - 31.12.2009 R.

Wyszczegdlnienie

Zmiany w sktadnikach kapitatu
wlasnego w roku

poprzednim

obrotowym

1

2

3

- korekty kapitatu z tytutu bledoéw podstawowych mm

1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 502 000,00 3 697 500,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 3195 500,00 175 000,00
a) zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00
-podwyzszenie kapitatu 3195 500,00 175 000,00
b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akc;ji) 0,00 0,00
1.2. Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3697 500,00 3 872 500,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a)zwiekszenie z tytutu: 0,00 0,00
PR PUPRPTRPOPRI 0,00 0,00
PSRRI 0,00 0,00
b)zmniejszenie z tytutu: 0,00 0,00
PSSR 0,00 0,00
T TP TP PUPPPUPPROPRIN 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 1788 901,84
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1788 901,84 -695 129,98
a) zwiekszenia z tytutu: 1873 442,84 525 000,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 1792 500,00 525 000,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 80 942,84 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 0,00 0,00
wartos¢)

- zinnych tytutéw 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu: 84 541,00 1220 129,98
- pokrycia straty 0,00 1200254,98
- zinnych tytutéw 84 541,00 19 875,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1788 901,84 1093 771,86
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00
okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00




a) zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00
..................................................... 0,00 0,00
..................................................... 0,00 0,00

b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00

- zbycia srodkow trwatych 0,00 0,00
...................................................... 0,00 0,00

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00

okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00

a) zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00
....................................................... 0,00 0,00
....................................................... 0,00 0,00

b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
......................................................... 0,00 0,00
......................................................... 0,00 0,00

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00

okresu

0,00 0,00

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

a) zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00
podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
....................................................... 0,00 0,00

b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00

Korekta wyniku finansowego za 2003...............ccoevevvvvveevinicccennn, 0,00 0,00

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

7.4. Starta z lat ubieglych na poczatek okresu -107 539,85 -107 539,85

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

a) zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
.................................................. 0,00 0,00

b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00

pokrycie straty 2005 0,00 0,00

7.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu -107 539,85 -107 539,85

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -107 539,85 -107 539,85

8.  Wynik netto -1 200 254,98 -1 367 374,01

a) zysk netto 0,00 0,00

b) strata netto -1200 254,98 | -1 367 374,01

) odpisy z zysku

0,00

0,00




Dodatkowe informacje i objasnienia:

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania powyzej 5% kapitatu zakladowego Spéitki posiadajg
nastepujacy akcjonariusze:

% gltoséw na
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Walnym
Zgromadzeniu

Matgorzata Trzaskoma 1275 000 32,92% 32,92%
Zenon Osemlak 441 666 11,41% 11,41%
ARTEBET Sp. z o.0. 400 000 10,33% 10,33%

Damian Karkoszka 341 167 8,81% 8,81%

Jolanta Dabrowska Macha 315 667 8,15% 8,15%

Jarostaw Lenartowski 200 000 5,16% 5,16%

Pozostali akcjonariusze 899 000 23,22% 23,22%

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy

2009 2008

1. Sprzedaz ustug 64 308,34 52 149,92
2. Sprzedaz materiatow 1532,12 0,00
3. Sprzedaz towaréw 538 084,66 1119 285,42
4.Sprzedaz produktéw 407 073,73 0,00
RAZEM 1010 998,85 1171 435,34
w tym:

Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 645 752,66 1125 427,34
Sprzedaz eksportowa 365 246,19 46 008,00




2. Pozostate przychody operacyjne

2009 2008
[. Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
ll. Dotacje 153 664,98 0,00
Ill. Inne przychody operacyjne, w tym: 57 053,25 18 631,25
1) rozwigzanie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 43 325,77 13 535,85
2) otrzymane zwroty kosztéw postepowania spornego 0,00 4 594,97
3) z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 9929,13 0,00
4) przedawnione zobowigzania 3 311,00 0,00
5) inne 487,35 500,43
RAZEM 210 718,23 18 631,25
3. Pozostate koszty operacyjne
Nota nr 3.
2009 2008
I. Wartos¢ zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych, w tym: 154 823,31 69 402,45
- odpis aktualizujgcy warto$é zapaséw 80 312,14 0,00
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 74 511,17 69 402,45
[ll. Inne koszty operacyjne, w tym: 21 024,27 3 075,02
1) niedobory inwentaryzacyjne 7 412,44 1 365,46
2) koszty likwidacji zapasow 3 359,88 0,00
3) zaniechane inwestycje 6 000,00 0,00
4) przedawnione naleznosci 3492,11 0,00
4) inne 759,84 1 709,56
RAZEM 175 847,58 72 477,47




4. Przychody finansowe

2009 2008
I. Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym: 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 3 366,49 8 177,73
- odsetki od spdtek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki od pozostatych kontrahentow 3139,49 8177,73
- odsetki bankowe 226,62 0,00
lll.  Przychody ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne, w tym: 0,00 4 646,61
- roznice kursowe 0,00 4 646,61
- pozostate przychody finansowe 0,00 0,00
RAZEM 3 366,11 12 824,34

5. Koszty finansowe

2009 2008
1. Odsetki, w tym: 78 924,12 14 524,03
- odsetki do spotek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki do pozostatych kontrahentéw 30 473,92 14 379,03
- odsetki budzetowe 1 561,04 145,00
- odsetki od pozyczek 46 889,16 0,00
- odsetki pozostate 0,00 0,00
Il. Koszty zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
Il. Aktualizacja warto$ci inwestycji, w tym: 0,00 0,00
IV. Inne, w tym: 33 040,76 690,56
- roznice kursowe 22 040,76 0,00
- utworzone rezerwy 0,00 0,00
- pozostate koszty finansowe - prowizje 11 000,00 690,56
RAZEM 111 964,88 15 214,59




6. Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych

Koszty prac Koncesije, Oprogramowanie | Inne Razem
rozwojowych | Wartos$¢ patenty, komputeréw
firmy licencje
Wartos$¢ brutto na poczatek 294 291,28 0,00| 2 498 000,00 4 221,00 0,00| 2 796 512,28
Zwiekszenia, w tym: 303 976,43 0,00 0,00 0,00 0,00 303 976,43
- nabycie 303 976,43 0,00 0,00 0,00 0,00 303 976,43
- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja wartosci 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00
Warto$¢ brutto na koniec 598 267,71 0,00| 2 498 000,00 4221,00 0,00/ 3100 488,71
Umorzenia na poczatek 0,00 0,00 83 266,64 4 221,00 0,00 87 487,64
Umorzenia biezace - 0.00 0,00| 124 899,96 0,00 0,00 124 899,96
Umorzenia - zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Razem umorzenia na koniec 0,00 0,00{ 208 166,60 4221,00 0,000 212 387,60
prariosc ksiegowanetona [ 598 267,71 0,00| 2 289 833,40 0,00 0,00{ 2 888 101,12

7. Zmiany w $rodkach trwatych

Prawo Urzadzenia Srodki Pozostate
Grunty | ieczystego | Budynkii | techniczne, transportu $rodki Razem
wtasne | ;vtkowania | budowle maszyny trwate
gruntéw

Wartos¢ brutto na 0,00 0,00 0,00 741 943,54| 104 918,09 0,00 846 861,63
poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 0.00 0.00 0,00 133 580,12 74418,24 207 998,36
- nabycie 0,00 0,00 0,00 133 580,12 74 418,24 0,00 207 998,36
- przemieszczenie 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00

wewnetrzne
- inne 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
wewnetrzne

- inne 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ brutto na 0,00 0,00 0,00 875523,66| 179 336,33 0,00| 1054 859,99
koniec okresu

Umorzenie na 0,00 0,00 0,00 186 200,17 6 881,83 0,00 193 082,00
poczatek okresu




Umorzenia biezgce - 0,00 0,00 0.00 100 744,55 43 393,88 0,00 144 138,43
zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
wewnetrzne

- inne 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 0,00 0,00 0,00| 286944,72| 50275,71 0,00 337 220,43
koniec okresu 492

Wartos¢ ksiegowa 0,00 0,00 0,00, 588578,94| 129 060,62 717 639,56
netto

Stopien zuzycia od 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
wartosci poczatkowej

(%)

Spodtka w roku 2009 poniosta nakfady na niefinansowe aktywa trwaty w wysokosci 636,5 tys.zt w tym:
- zaliczka na zakup linii do rozformowywania bloczkow - 292, 5 tys.zh.

- prace rozwojowe — produkcja partii probnych

- 304, 0 tys.zt.

Spotka nie planuje znaczacych naktadoéw na niefinansowe aktywa trwate w roku 2010.

8. Zmiany w zapasach

2009 2008
Materiaty 21 545,97 81 360,38
Potprodukty i produkty w toku 11 203,85 0,00
Produkty gotowe 200 323,73 0,00
Towary 141 692,70 470 332,11
Zaliczki na dostawy 0,00 16 299,67
RAZEM 374 766,25 567 992,16

9. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

2009 2008
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5 486,68 5 634,97
Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
RAZEM 5 486,68 5634,97




10a. Odpisy aktualizacyjne wartos¢ aktywow

Stan na
pierwszy | Zwiekszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie | Stan na ostatni
dzien roku dzien roku
obrotowego obrotowego
Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zapasy 0,00 80 312,14 0,00 0,00 80 312,14
Naleznosci krétkoterminowe 248 907,58 73 858,00 0,00 43 325,77 279 439,81
Inne 68 560,00 653,17 68 560,00 0,00 653,17
Razem 317 467,58| 154 823,31 68 560,00 43 325,77 360 405,12

10 b. Stan rezerw

Stan na Stan na ostatni
pierwszy | Zwigkszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie dzien roku
dzien roku Obrotowego
obrotowego
Z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Na $wiadczenia pracownicze, w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate rezerwy, w tym: 5 500,00 5 500,00 0,00 5 500,00 5 500,00
- na udzielone gwarancije 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 2 tytubu badania spr.finansow. 5 500,00 5 500,00 0,00 5 500,00 5 500,00
Razem 5 500,00 5 500,00 0,00 5 500,00 5 500,00

11. Proponowane pokrycie straty netto

2009 2008
ZYSK [/ STRATANETTO -1367 374,01 -1 200 254,98
Fundusz zapasowy (+/-) -1093 771,86 -1 200 254,98
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 0,00 0,00
Dywidendy dla wspdinikéw (oprocentowanie kapitatu) 0,00 0,00
Fundusz nagrod 0,00 0,00
Cele spoteczne 0,00 0,00
Doptaty wspélnikow 0,00 0,00
Obnizenie kapitatu podstawowego - 273 602,15 0,00




12.Transakcje ze spétkami powigzanymi

Opis Nazwa spofki Kwota

Sprzedaz towaréw i ustug Prefbet | Sp. z 0. o. 30 493,11
Zakupy towarow i ustug Prefbet | Sp. z 0. 0. 277 924,38
Sprzedaz towaréw i ustug Artebet Sp. z 0.0. 65 836,37
Zakupy towardw i ustug Artebet Sp. z 0.0. 70 370,18
Sprzedaz towaréw i ustug Kerbet Sp. z 0.0. 137 890,46
Zakupy towardw i ustug Kerbet Sp. z 0.0 174 742,09
Zakupy towardw i ustug M&M Doradztwo 54 290,00

Gospodarcze Sp. z 0.0.

13. Istotne transakcje zawarte przez Spotke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami
powiazanymi

nie wystapity.

14. Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba Przecietna liczba
zatrudnionych zatrudnionych w
w roku obrotowym roku

Ogotem, z tego: 12,00 7,00
- pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 8,00 2,00
- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 4,00 5,00
- uczniowie 0,00 0,00
- osoby wykonujace prace naktadczag 0,00 0,00
- osoby korzystajace z urlopdw wychowawczych lub bezptatnych 0,00 0,00

Nota nr 14.

2009
Wynagrodzenie Zarzadu 144 000,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 36 800,00




16. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania:

Lp. Tytut Kwota
1. Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania 2008 wyptacone 5 500,00 netto
2. Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania 2009 nalezne 5 500,00 netto

17. Na rozliczenia miedzyokresowe skladaja sie :

Tytut BO Zwigkszenia | Zmniejszenia BZ
Domena 99,35 100,00 99,35 100,00
Prenumerata Budujemy Dom 0,00 1 200,00 1 000,00 200,00
Ubezpieczenie Opel Astra 1 166,36 2 106,00 2 043,86 1 228,50
Prenumerata 30,00 0,00 30,00 0,00
Oprogramowanie antywirusowe 0,00 571,80 285,90 285,90
Polisa OC/NW wézek 82,49 659,00 127,49 614,00
Ubezpieczenir Ford 2 929,50 2 935,00 3663,25 2 201,25
Ubezpieczenie Ford 359,24 0,00 359,24 0,00
Utrzymanie serwera 137,50 300,00 137,50 300,00
Konto Archispace 3 208,33 5 046,18 3 628,84 4 625,67
Koszty emisji akcji 0,00 49 986,00 39 054,00 10 932,00
Razem 8 012,77 62 903,98 50 429,43 20 487,32

18. Spétka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na majatku.

19. Spotka nie posiada zobowigzan warunkowych.

- zobowiagzania dlugoterminowe dotycza umow leasingowych o okresie sptaty do 3 lat

20. Odpiséw aktualizujgcych srodki trwate nie dokonano.

21. Odpisy aktualizujgce wartosci zapaséw utworzono:

- potprodukty 18 789,93 z.
- wyroby gotowe 61 522,21 zt.

22. Zyskow nadzwyczajnych Spoétka nie osiagnela.

23. Strat nadzwyczajnych Spétka nie poniosta.

24 a. Wycene naleznosci wyrazonych w walutach obcych przedstawia tabela:




Export-Import D. Jakobowski - Niemcy 6 687,48 EUR 4,1082 27 473,51 PLN 2 630,67 PLN

24 b .Wycene zobowiazan wyrazonych w walutach obcych przedstawia tabela:

Buildersky Man and a Plan - Irlandia 3 836,35 EUR 4,1082 15 760,49 PLN 236,70 PLN

25. Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w sprawozdaniu
finansowym.

26. W stosunku do poprzedniego roku obrotowego nie dokonano zmian metod ksieggowan oraz
wyceny aktywow i pasywow.

27. Gruntow uzytkowanych wieczyscie spé6tka nie posiada.

28. Spotka nie posiada nie amortyzowanych srodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw
najmu i podobnych.

29. Korekta kosztow dla celéw podatkowych.

- Zmniejszenia kosztow

Amortyzacja 95 321,15
Niewyptacone wynagrodzenia 2009 r. 87 719,67
Zarachowane ubezpieczenie spoteczne 2009 r. 23 437,94
Odsetki 33 636,69
Roéznice kursowe 7 830,54
Reprezentacja 6 158,32
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 5 500,00
Odpisy - aktywa obrotowe 157 662,25
Niedobory 10772,32
Sktadki czlonkowskie 2 225,00
Dotacje 153 664,98
Pozostate 1 486,59

- Zwiekszenia kosztow

Wypftacone wynagrodzenia 2008 r. 43 277,36

Zaptacone ubezpieczenia spoteczne 2008 r. 11 335,87
Badanie sprawozdania za 2008 5 500,00




Czes¢ kapitatowa rat leasingowych

25 342,18

30. Korekta przychodow dla celéw podatkowych:

- Zmniejszenie przychodow

Rozwigzanie odpisow aktualizacyjnych

43 325,77

Naliczone réznice kursowe

2 630,67

31. Wielkos¢ przychodéw i kosztéw bedaca podstawa do opodatkowania podatkiem

dochodowym od oséb prawnych:

Przychody : 1522 489,82 zt.
Koszty: 2 470 622,55 zt.
Dochody wolne od podatku - 153 664,98 zt.
Strata: 1101 797,71 z

32. Ustalenie aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Zobowigzania z tytutu wynagrodz. 8 223,00 16 601,31 8 222,70 16 601,61
Zobowigzania z tyt.ubezpieczen 2 154,00 4 453,21 2 153,82 4 453,39
Odpisy aktualizacyjne - naleznosci 37 019,00 14 033,02 8 231,90 42 820,12
Odpisy aktualizacyjne - zapasy 0,00 15 259,31 0,00 15 259,31
Odsetki 0,00 3023,88 0,00 3023,88
Razem 47 396,00 53 370,73 18 608,41 82 158,32
33. Pozycja bilansowa:

-zobowigzania z tytutu wynagrodzen wartos¢ 87 375,32 zt .

podatek odroczony 16 601,31 zt.

-zobowigzania z tytutu ubezpieczen warto$¢ 23 437,94 zi.

podatek odroczony 4 453,21 zh.

-odpisy — naleznosci wartosé 225 367,72 zt .

podatek odroczony 42 820,62 zt .

-odpisy — zapasy wartosc¢ 80 312,14 zt .

podatek odroczony 15 259,31 zt.

-odsetki warto$c 15 915,16 zt.

podatek odroczony 3 023,88 zi.

Razem 82 158,32 zt.

34. Spoétka nie udzielata osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych oraz

nadzorujacych pozyczek i innych swiadczen o podobnym charakterze.

35. Informacja o zdarzeniu , ktére w istotny sposob wptynie na funkcjonowanie Spétki w 2010 r.



W miesigcu kwietniu 2010r. Spoétka przeprowadzita emisje akcji serii J, w ofercie prywatnej HOTBLOK
S. A, ktoére zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 19 listopada 2009r. Cena emisyjna akcji serii J wynosita 1,30 zI. za jedng akcje,
cena nominalna 1,00 zt. za jedng akcje.

Lacznie objetych zostato 927 500 akciji serii J

Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 3 872 500 zt. do kwoty 4 800 000 zi. tj. o kwote
927 500 zt.

Oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu w trybie art. 310 KSH zostato zlozone w formie aktu
notarialnego w dniu 13 maja 2010r.

Whniosek do Sadu Rejonowego w Katowicach dotyczacy rejestracji kapitatu zostat ztozony w dniu 14
maja 2010r.
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1. CHARAKTERYSTYKA SPOLK|I HOTBLOK S.A.
1.1. DANE ADRESOWE SPOLKI

Firma Spotki: HOTBLOK Spétka Akcyjna

Skrot firmy: HOTBLOK S.A.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gérnicza

Adres Spoitki: 42-530 Dabrowa Goérnicza ul. Fabryczna 1
Adres do korespondencji : 41-215 Sosnowiec ul. Wopistow 15b
Telefon:(32) 3601769

Fax: (32) 3601769

Adres poczty elektronicznej: hotblok@hotblok.pl

Strona internetowa: www.hotblok.pl

NIP: 634-24-63-031

REGON: 277556406

KRS : 0000148769

1.2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Spoétka zostata zawigzana aktem zatozycielskim w dniu 28 grudnia 2000r. i wpisana do Rejestru
Handlowego B, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-
Rejestrowy pod nr RHB 18852 z datg 29 grudnia 2000r. W Krajowym Rejestrze Sgdowym Spotka
zostata zarejestrowana z datg 24 stycznia 2003r. pod numerem KRS 0000148769. Czas trwania
Spoiki jest nieoznaczony.

1.3. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI

ZARZAD:
Zarzad Spodtki, zgodnie z § 15 wust. 1 Statutu skiada sie z 1 do 3 o0sob.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania , Zarzad Spofki jest jednoosobowy.

Skitad Zarzadu: Prezes Zarzadu — Jarostaw Lenartowski

Na przestrzeni roku 2009 nie dokonywano zadnych zmian w Zarzadzie Spoétki

RADA NADZORCZA:

Rada Nadzorcza, zgodnie z § 18 ust. 2 Statutu sktada sie z 3 do 5 czionkdw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Rada Nadzorcza jest piecioosobowa.
Sktad Rady Nadzorczej :

1. Andrzej Okreglicki - Macha Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Jarostaw Stefanski - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Jacek Skladanek - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Zbigniew Sierka — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Michat Szukalski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie RN w roku 2009:
0Od 01.01.2009r. do 31.03.2009r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie :

1. Jolanta Dgbrowska Macha - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Witold Trzaskoma - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Zenon Osemlak - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Jarostaw Stefanczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Andrzej Okreglicki - Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 31.03.2009r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu HOTBLOK S.A. czionkowie Rady
Nadzorczej: Pan Witold Trzaskoma oraz Pan Zenon Osemlak ztozyli  rezygnacje
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie uzupetnito sktad Rady
Nadzorczej powotujac w jej poczet Pana Jacka Sktadanka oraz Zbigniewa Sierke.

W zwigzku z uptywem w dniu 4 listopada 2009r. kadencji Przewodniczacej Rady Nadzorczej Pani
Jolanty Dabrowskiej Macha i brakiem jej zgody na kandydowanie na kolejng kadencje, NWZA
w dniu 19 listopada 2009r. uzupetnito sktad Rady Nadzorczej powotujac w jej sktad Pana Michata
Szukalskiego.



Rada Nadzorcza Spétki na swoim posiedzeniu w dniu 3 grudnia 2009r. wybrata w gtosowaniu tajnym
ze swojego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Nowym Przewodniczacym RN zostat Pan
Andrzej Okreglicki.

1.4. INFORMACJA NA TEMAT AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH POWYZEJ 5%
KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania powyzej 5% kapitatu zaktadowego Spotki posiadajg
nastepujacy akcjonariusze:

% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu

Matgorzata Trzaskoma 1275 000 32,92% 32,92%
Zenon Osemlak 441 666 11,41% 11,41%
ARTEBET Sp. z o.0. 400 000 10,33% 10,33%
Damian Karkoszka 341 167 8,81% 8,81%
Jolanta Dagbrowska Macha 315 667 8,15% 8,15%
Jarostaw Lenartowski 200 000 5,16% 5,16%

Pozostali akcjonariusze 899 000 23,22% 23,22%

1.5. INFORMACJA NA TEMAT AKCJI ZNAJDUJACYCH SIE W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH LUB NADZORUJACYCH

% gtoséw na

Imie , nazwisko, funkcja Liczba akcji % kapitatu .
Walnym Zgromadzeniu

Jarostaw Lenartowski — Prezes Zarzadu 200 000 5,16% 5,16%

Jarostaw Stefanczyk — Cztonek Rady Nadzorczej 25 000 0,64% 0,64%

1.6. SPOSOB REPREZENTACJI SPOLKI

Zgodnie z par. 17 ust. 1 Statutu Spétki w przypadku gdy Zarzad jest wieloosobowy do sktadania
oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sg tacznie :

-dwaj czlonkowie Zarzadu, lub

-jeden czionek Zarzadu tacznie z prokurentem
W roku 2009 Zarzad dziatat jednoosobowo.



1.7. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki w roku 2009 wedtug PKD byta produkcja ceramicznych
materiatdw budowlanych oraz produkcje wyrobéw z betonu, cementu i gipsu. W roku 2009 Spétka
koncentrowata swoje dziatania na produkcji elementéw systemu HOTBLOK.

System HOTBLOK obejmuje wieloelementowy, nowatorski zestaw materiatéw (bloczkéw) do
wykonywania jednowarstwowych (nie ocieplanych z zewnatrz) Scian konstrukcyjnych zewnetrznych o
wspotczynniku przenikalnosci cieplnej U = 0,15 W/m2*K, czyli znacznie ponizej wytycznych norm
obowigzujacych w tym zakresie oraz dokonan konkurencji (rowniez po zastosowaniu standardowych
docieplen). Taki poziom wspétczynnika przenikalnosci klasyfikuje wyroby systemu HOTBLOK do
kategorii materiatdbw przeznaczonych dla tzw. domu pasywnego, czyli nie wymagajacego zrodet
ciepta. Elementy systemu sg dwuskfadnikowe — skfadajg sie z keramzytowego szkieletu wypetnionego
systemem wkfiadek styropianowych. Unikalny, zastrzezony europejskim wzorem przemystowym ukfad
rozmieszczenia komor styropianowych oraz wilasnosci fizykochemiczne keramzytu i materiatu
spajajacego powodujg uzyskanie bardzo dobrych parametrow izolacyjnosci cieplnej, wodo- i
mrozoodpornosci, ognioochronnosci oraz paro przepuszczalnosci. Jednoczesnie taka konstrukcja
elementu powoduje jego niewielki ciezar jednostkowy, co w potaczeniu z profilowaniem powierzchni
bocznych i zastosowanymi uchwytami sprawia, ze HOTBLOK jest bardzo wygodnym materiatem
budowlanym, w procesie transportu czy budowy. Duzy rozmiar elementu podstawowego sprawia, iz
na 1m? powierzchni $ciany zuzywa sie tylko 6,9 sztuk bloczka (najmniej z typowych konkurencyjnych
technologii), a zastosowanie profilowanych, bezspoinowych potgczen pionowych jeszcze bardziej
utatwia i przyspiesza proces budowlany, uniemozliwiajgc jednoczesnie nieprawidtowe taczenie
elementow, co ma wptyw na jakos¢ i efektywnos¢ budowy. W sktad systemu wchodzi 8 bloczkow
Sciennych (proste, narozne, katowe i wegarkowe) oraz elementy smukfe (podproza, nadproza,
elementy ocieplajace wience). Elementy sg podatne na obrobke przy pomocy elektrycznych i
recznych narzedzi skrawajgcych, a jednoczesnie charakteryzujg sie niskg kruchoscia.

2.DZIALALNOSC SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2009

2.1. ISTOTNE UMOWY | ZDARZENIA W ROKU 2009

e W dniu 5 stycznia 2009r. Spétka zawarta umowe z firmg PREFBET | Sp. z 0.0. z siedzibg
w Dabrowie Gorniczej. Przedmiotem umowy jest dzierzawa hali produkcyjnej wraz
z urzgdzeniami do produkgcji bloczkébw HOTBLOK. Celem zawartej umowy byto rozpoczecie
przez Spotke produkcji elementow systemu HOTBLOK na wydzierzawionej linii
technologicznej.

e W lutym 2009r. Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie moca ktérego podwyzszyt kapitat zaktadowy Spotki do kwoty
3 780 000 zt. Kapitat zakladowy zostat podwyzszony w drodze emisji 82 500 sztuk akcji serii
G o wartosci nominalnej 1,00 za jedng akcje i cenie emisyjnej 4,00 za jedng akcje.

e W marcu 2009r. Spotka otrzymata $rodki z UE w ramach dofinansowania z Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na realizacje Projektu ,Przygotowanie firmy
HOTBLOK do pozyskania inwestorow zewnetrznych”. Spétka otrzymata kwote 113 500 zh.
ztotych, tj. 50% wartosci kosztoéw kwalifikowanych projektu.

e W dniu 31 marca 2009r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie HOTBLOK S.A., ktére

zatwierdzito Sprawozdanie Finansowe oraz Sprawozdanie Zarzadu za rok 2008, udzielito
absolutorium Zarzadowi i Radzie Nadzorczej za rok 2008r.,zdecydowato o pokryciu straty
z kapitatu zapasowego Spofki, wyrazito zgode na zamiane akcji imiennych serii D na akcje na
okaziciela.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto rowniez uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji nie wiecej niz 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,I”
o wartosci nominalnej 1,00 z. za jedng akcje. W ramach udzielonego Zarzgadowi
upowaznienia, Zarzad ustalit cene emisyjng jednej akcji na poziomie 4,00 zt. Emisja byta
prowadzona w formie subskrypcji prywatnej. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony
o kwote 92500 zt. Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat w/w/ zamiany w dniu 29
wrzesnia 20009r.

e Spoétka HOTBLOK S.A. w dniach 17-18 kwietnia 2009r. uczestniczyta w Targach Domow
Pasywnych w Niemczech we Frankfurcie nad Menem. Organizatorem Targéw byt Instytut
Doméw Pasywnych w Darmstadt. Targi Doméw Pasywnych to jedna z najbardziej
prestizowych w Europie imprez targowych przeznaczonych dla branzy budowlane;.



HOTBLOK S.A. byt jedyng firmg, ktéra zaprezentowata kompleksowy system materiatow
budowlanych przeznaczonych do budowy doméw energooszczednych oraz pasywnych.

W dniu 19 maja 2009r. akcje Spdétki HOTBLOK S.A. zadebiutowaty na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 21 maja 2009r. Spétka podpisata List Intencyjny z firmg POLSTAL SPOLKA JAWNA
z siedzibg w Sosnowcu.

Przedmiotem Listu Intencyjnego jest nawigzanie pomiedzy stronami wspdtpracy
w zakresie dostarczenia przez HOTBLOK S.A. firmie POLSTAL na zasadach franszyzy
uniwersalnego modutu produkcyjnego do produkcji bloczkéow systemu HOTBLOK na terenie
Litwy, Lotwy i Estonii.

W czerwcu 2009r. Spétka ztozyla w Slaskim Centrum Przedsiebiorczoéci wniosek
o pfatnos¢ w zakresie dofinansowania do udziatu w targach domdéw pasywnych we
Frankfurcie (Dziatanie 1.2 ,Mikroprzedsiebiorstwa i MSP", Poddziatanie 1.2.1
.Mikroprzedsiebiorstwa", typ projektu ,Udziat przedsiebiorcow w targach i wystawach
miedzynarodowych oraz misjach gospodarczych zwigzanych ztargami iwystawami za
granicg"). W wyniku przyznanego wsparcia Spotka otrzymata dofinansowanie w wysokosci
60% kosztow kwalifikowanych projektu tj. kwote 40 839 zt.

W dniu 26 maja 2009r. Spoétka zawarta umowe z firma z Irlandii - BUILDERSKI, A MAN AND
PLAN Krzysztof Makowski. Przedmiotem umowy jest nawigzanie miedzy stronami wspétpracy
w zakresie sprzedazy posredniej i bezposredniej, reklamy i promocji elementéw "Systemu
HOTBLOK" przez kontrahenta z Irlandii. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

W dniu 28 maja 2009r. jednostka certyfikujaca: Centralny Osrodek Badawczo - Rozwojowy
Przemystu Betonow CEBET  przeprowadzita w Spoétce audyt —  ocene systemu ZKP
HOTBLOK S.A. w procesie certyfikacji wg normy PN-EN 771-3:2005. Audyt wykazat
zgodno$¢ wdrozonego systemu ZKP z wymaganiami dokumentacji i normy. Nastepstwem
przeprowadzonego audytu jest przyznanie Spoice Certyfikatu Zakladowej Kontroli Produkciji
nr 1489 -CPD-65/ZKP/09. Przyznany Spoéice Certyfikat potwierdza, ze elementy murowe
Z betonu kruszywowego wyprodukowane przez HOTBLOK S.A. zostaty poddane wstepnym
badaniom typu i podlegaja zaktadowej kontroli produkciji.

W dniu 29 czerwca 2009r. Spétka zawarta umowe z firma Slaskie Konsorcjum Ekologiczne
Sp. 0.0. , z siedzibg w Czeladzi przy ulicy Francuskiej 4. Slaskie Konsorcjum Ekologiczne
Sp. z 0.0. jest firmg, ktéra w swojej dziatalnosci projektuje i realizuje procesy budowlane hal
energooszczednych oraz oferuje rozwigzania technologiczne jednostkom samorzadu
terytorialnego. Przedmiotem zawartej pomiedzy stronami umowy jest wspotpraca w zakresie
promocji i sprzedazy elementéw Systemu HOTBLOK oferowanych przez HOTBLOK S.A.
Kontrahent zobowigzat sie, ze w ramach umowy, umieszczat bedzie w przygotowanych przez
siebie projektach hal energooszczednych oferowanych jednostkom samorzadu terytorialnego
rozwigzania technologiczne sytemu $cian jednowarstwowych HOTBLOK.

W dniu 1 lipca 2009r. Spotka zawarta umowe z firmg EKOLENIO z siedzibg w Stowenii, 3220
Store ul. Zelazerska cesta 3.Firma EKOLENIO wykonuje projekty budynkow
z wykorzystaniem elementéw systemu HOTBLOK.

Przedmiotem umowy jest nawigzanie miedzy stronami wspotpracy w zakresie sprzedazy
posredniej i bezposredniej, reklamy i promocji elementéw ,Systemu HOTBLOK” przez
kontrahenta ze Stowenii.

W dniu 22 lipca 2009r. Spotka zawarta umowe z firmg BYGG AGRON& DURIM AB z siedzibg
w Szwecji, BOX 221 79, 250 23 Helsingborg. Przedmiotem umowy jest nawigzanie miedzy
stronami wspétpracy w zakresie sprzedazy posredniej i bezposredniej, reklamy i promocji
elementow ,Systemu HOTBLOK” przez kontrahenta ze Szwegdji.

W dniu 25 listopada 2009r. Spétka zawarta umowe dostawy z firmg MILENNIUM Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy ulicy Nowolipie 2.
Przedmiotem umowy  jest dostarczanie przez HOTBLOK S.A.(dostawce) na rzecz
MILENNIUM Sp. z o.0. (inwestora) keramzytobetonowych elementéw systemu HOTBLOK na
budowe Osiedla ,Cegielnia” w Markach przy ulicy Fabrycznej. Umowa zostata zawarta na
czas realizacji inwestycji, tj. konczy sie po dostawie przez Dostawce wszystkich elementéw
systemu HOTBLOK potrzebnych na budowe Osiedla ,Cegielnia”.

W dniu 7 grudnia 2009r. Spétka zawarta umowe dostawy z firmg IDEHUS Sp. z o.0.
z siedzibg we Woroctawiu przy ulicy Szewskiej 24/26. IDEHUS Sp. z o.0. realizuje
przedsiewziecie w zakresie budowy w Slezy koto Wroctawia (gmina Kobierzyce, ulica
Parkowa), osiedla energooszczednego sktadajgcego sie z 18 doméw jednorodzinnych.
Przedmiotem umowy jest dostarczanie przez HOTBLOK S.A. (dostawce) na rzecz IDEHUS



Sp. z 0.0. keramzytobetonowych elementéw systemu HOTBLOK na budowe wskazanego
wyzej osiedla.

W roku 2009 Spétka otrzymata wiele nagréd i wyrdznien:

Nominacja bloczka do Ziotego Medalu na Miedzynarodowych Targach Budownictwa
BUDMA 2009.

W styczniu  2009r. zostat  rozstrzygnigty ~ konkurs na najlepsze innowacyjne
Slaskie przedsiebiorstwo  ,Innowator Slaska 2008” organizowany przez
Regionalne Centrum Innowacji i Transferu Technologii przy Gornoslgskiej Agenciji

Przeksztatcen Przedsiebiorstw S.A. Spoétka HOTBLOK S.A. zdobyta nagrode gtéwng
i uzyskata tytut Innowator Slaska 2008.

Dystrybutor Spoétki - firma HIPER GLAZUR ze Szczecina, z ktérg HOTBLOK S.A. wspdlnie
uczestniczyt w Miedzynarodowych Targach Budowlanych BUDGRYF w Szczecinie
w dniach 13-15 marca 2008r. zdobyta nagrode gtéwng - ZLOTY KASK za prezentowany
System HOTBLOK. Kapituta konkursu przyznata nagrode gtéwna jednogtosnie.

2.2.0CENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownosé majatku ROA

Wynik finansowy netto

Suma aktywoéw (stan $redni)

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

Przychody ze
sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy

Przychody ze
sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego
ROE

Wynik finansowy netto

Kapitat wtasny (stan $redni)

TPLN
TPLN

%

%

%

%

2009

4 653,3
-1367,4

2008

5127,1
-1200,4

* - ze wzgledu na ujemng warto$¢ wskaznikow odstgpiono od ich prezentacji

2007

748,5
80,9

9,1

5,8

1.6

18,6



WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Ptynnosé |
stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ Il stopnia

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkos¢ obrotu
naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni)

Przychody ze sprzedazy

Szybkosé obrotu
zapasami

Zapasy (stan $redni)

Koszty dziatalnosci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

0Ogodlny poziom zadiuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Suma pasywow

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan
Sredni)

Koszty dziatalnosci operacyjnej

0,6

0,3

0,0

2009

dni 76
dni 74
% 25,0
dni 87

1,8

1,2

0,0

2008

73

48

18,5

67

0,8

0,7

0,1

2007

46

36,5

75



Trwatosé¢ struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe

Suma pasywoéw

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku

dochodowego

Podatek dochodowy

Wynik brutto

%

%

2.3. SYTUACJA MAJATKOWA SPOLKI

76,7 83,6

2,5 0,6

63,5

8,2

Sytuacje majatkowg oraz ekonomiczno — finansowg Spétki HOTBLOK S.A. obrazujg wybrane dane
finansowe pochodzace ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009.

HOTBLOK S.A.

okres

okres

okres

okres

od 01.01.2008

od 01.01.2009

od 01.01.2008

od 01.01.2009

w PLN w PLN w EUR w EUR
Amortyzacja 163 725,42 269 038,39 46 557,87 62 172,35
Przychody netto ze sprzedazy i

zréwnane z nimi 1171 435,34 1 632 476,49 333 115,89 377 250,59
Zysk (Strata) ze sprzedazy -1150 967,51 -1 328 408,21 -327 295,54 -306 983,16
Zysk (strata) z dzialalnosci

operacyjnej -1 204 813,73 -1 293 537,56 -342 607,56 -298 924,86
Zysk (Strata) brutto -1 207 203,98 | -1 402 136,33 -343 287,26 -324 021,06
Zysk (Strata) netto -1 200 254,98 -1 367 374,01 -341 311,20 -315 987,80
Aktywa trwate 3586 100,27 3988 315,65 859 481,42 970 818,28
Aktywa obrotowe 1541 033,29 664 958,25 369 339,78 161 861,22
Zapasy 567 992,16 374 766,25 136 130,80 91 223,95
Naleznosci krétkoterminowe 959 393,39 264 218,00 229 938,02 64 314,79
Aktywa razem 5127 133,56 4 653 273,90 1228 821,20 1132 679,49
Kapitat wiasny 4178 607,01 3491 358,00 1 001 487,64 849 851,03
Kapitat podstawowy 3697 500,00 3872 500,00 886 180,62 942 626,94
Zobowigzania i rezerwy 948 526,55 1161 915,90 227 333,56 282 828,47
Liczba akcji 3872 500,00 3872 500,00 3872 500,00 3872 500,00
Zysk (Strata) na jedng akcje

zwykla -0,31 -0,35 -0,09 -0,08
Wartos¢ ksiegowa na jedna

akcje 1,08 0,90 0,26 0,22




Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych

W przypadku danych bilansowych uzyto $redniego kursu NBP ustalonego na ostatni dzien
okresu, ktérego dotyczg prezentowane dane.

W przypadku danych pochodzacych z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych uzyto kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw podawanych przez
NBP na ostatni dzien miesigca wchodzacego w sktad okresu sprawozdawczego.

2008 4,1724 3,5166
2009 4,1082 4,3273

2.4 INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, PODSTAWOWE RYNKI ZBYTU

Podstawowym produktem oferowanym przez Spotke jest system budowlany HOTBLOK
polegajacy na unikalnym rozwigzaniu materiatéw (bloczkéw) do produkcji jednowarstwowych $cian
konstrukcyjnych zewnetrznych o wspotczynniku przenikalnosci cieplnej U = 0,15 W/m2*K.

Elementy systemu sg dwuskfadnikowe — sktadajg sie z keramzytowego szkieletu wypetnionego
systemem wktadek styropianowych. Unikalny, zastrzezony europejskim wzorem przemystowym, uktad
rozmieszczenia komor styropianowych oraz wiasnosci fizykochemiczne keramzytu i materiatu
spajajacego powodujg uzyskanie bardzo dobrych parametréw izolacyjnosci cieplnej, wodo- i
mrozoodpornosci, ognioochronnosci oraz paroprzepuszczalnosci. Jednoczesnie taka konstrukcja
elementu powoduje jego niewielki ciezar jednostkowy, co w pofgczeniu z profilowaniem powierzchni
bocznych i zastosowanymi uchwytami sprawia, ze HOTBLOK jest bardzo wygodnym materiatem
budowlanym, w procesie transportu czy budowy. Duzy rozmiar elementu podstawowego sprawia, iz
na 1mz2 powierzchni $ciany zuzywa sie tylko 6,9 sztuk bloczka (najmniej z typowych konkurencyjnych
technologii budowlanych), a zastosowanie profilowanych, bezspoinowych potaczeh pionowych
jeszcze bardziej utatwia i przyspiesza proces budowlany, uniemozliwiajgc jednoczesnie nieprawidtowe
taczenie elementéw, co ma wptyw na jakosc¢ i efektywnos¢ procesu budowlanego. W skiad systemu
wchodzi 8 bloczkéw $ciennych (proste, narozne, katowe i wegarkowe) oraz elementy smukte
(podproza, nadproza, elementy ocieplajagce wience). Elementy sg podatne na obrébke przy pomocy
elektrycznych i recznych narzedzi skrawajgcych, a jednoczesnie charakteryzujg sie niskg kruchoscia.
Proces produkcyjny HOTBLOK nie jest specjalnie skomplikowany. Materiatami wsadowymi do
produkcji sg keramzyt, cement, styropian, chemia i woda. Jako pierwsze powstajg wkiadki
styropianowe, w wyniku przygotowania i aplikacji owipianu (granulatu styropianowego) do gotowych
form. W efekcie otrzymuje sie ksztattke wewnetrzng, umieszczang w formach sypowych, gotowych do
zasypania masg keramzytowg. Réwnolegle dochodzi do powstania masy w procesie mieszania
keramzytu, cementu, wody i pewnych skfadnikéw chemicznych. Tak uzyskana masa wykorzystywana
jest do zasypywania form, w ktorych nastepuje utwardzanie masy metoda wibroprasowania. Gotowe
elementy podlegajgq procesowi kilkudniowego twardnienia, z tym, ze juz po wyjeciu z form (ponizej 24h
od zejscia z linii produkcyjnej) moga byc¢ transportowane do klienta i dojrzewac na placu budowy.

Podstawowym rynkiem zbytu systemu HOTBLOK jest rynek budowlany — rynek budownictwa
mieszkaniowego.

2.5 GLOWNI DOSTAWCY | ODBIORCY
Odbiorcy :

Grono potencjalnych odbiorcéw Spotki mozna podzielié na dwie grupy docelowe:
pierwszg z uwagi na konieczno$¢ promocji i ekspansji rynkowej stanowig projektanci i architekci,
druga to klienci indywidualni — $wiadomi korzy$ci ptyngcych z budownictwa energooszczednego.

Dostawcy :

W roku 2009 gtéwnymi dostawcami surowcow byli:

- Ages Sp. z 0.0. — dostawca keramzytu

- Termo Organika Sp. z 0.0. — dostawca ptyt styropianowych ponadwymiarowych



- Marbet Sp. z 0.0. dostawca wktadek styropianowych
- Przedsiebiorstwo Ustugowo — Handlowe ,Metalzbyt” — dostawca stali zbrojeniowej
- Walter Schmidt Cement Polska Sp. z 0.0. — dostawca cementu

2.6. OPIS REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH
Dane dotyczace inwestycji w 2009 roku w HOTBLOK S.A.
Inwestycje zakonczone w 2009 r.

Zestaw komputerowy — 2 049,18 zt
Zestaw komputerowy — 2 049,18 zt
Waga cementu — 16 000,00 zt
Zamek do formy — 4 000,00 zt
Wdbzek jezdniowy — 8 000,00 zt
Zamek do formy — 7 625,00 zt

RAZEM: 39 723,36 zi

WNIP zakonczone w 2009r.
Prace rozwojowe — partie prébne bloczka HOTBLOK — 303 976,43 zt.

Inwestycje w budowie.
Zaliczki na sr. w budowie - linia firmy Tugeb — 292 791,66 zt

RAZEM: 292 791,66 zt

RAZEM : Inwestycje — 332 515,02 z}

2.7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA | ZATRUDNIENIE

Obowigzujaca w Spotce w roku 2009 i obecnie struktura organizacyjna zostata zatwierdzona przez
Rade Nadzorcza w dniu 31 maja 2008r.
Struktura organizacyjna Spotki ma uktad liniowo — sztabowy. Uktad liniowy oparty jest na zasadzie
jednoosobowego kierownictwa, zgodnie z ktdrg kazda komérka organizacyjna i kazde stanowisko
podlega tylko jednemu zwierzchnikowi i ponosi przed nim odpowiedzialno$¢. Przedsiebiorstwo w
strukturze funkcjonalnej dzieli sie na nastepujgce piony organizacyjne:

e pion administracyjny,

e pion techniczno — produkcyjny;

e pion handlowy.
Prezes Zarzadu dokonuje oceny pracy szeféw wszystkich komérek organizacyjnych oraz planuje wraz
z nimi wszystkie dziatania. W/w struktura organizacyjna jest strukturg docelowa, sktad osobowy
poszczegdlnych komdérek organizacyjnych bedzie uzupetniany w miare rozwoju Spofki.

Zatrudnienie na dzieh 31.12.2009r. wynosito :

Umowa o prace — 12 os6b
Umowa cywilno — prawna — 1 osoba

2.8. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

e Wprowadzenie na rynek nowego produktu wymaga czasu niezbednego do zapoznania rynku
z produktem oraz zbudowania zaufania do firmy i wyrobu. W zwigzku z tym, ze rok 2009 byt
gtébwnie okresem budowania marki HOTBLOK sprzedaz byla nizsza od  pierwotnie
zakfadanej.



e Globalny kryzys na rynkach finansowych, ktéry rozpoczat sie w Il kwartale 2008r.
spowodowat op6znienie procesow inwestycyjnych u potencjalnych klientoéw Spotki, co z kolei
wptyneto na nizszy wolumen sprzedazy, ponadto dilugo trwajgca zima spowodowata
opOznienie prac budowlanych.

e W | potroczu 2009r. Spotka ponosita koszty prac rozwojowych, ktére miaty na celu
udoskonalenie elementéw systemu HOTBLOK.

2.9. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
FINANSOWY ZA ROK OBROTOWY 2009

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe okoliczno$ci ani zdarzenia, ktére
maja wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej.

3. ZAMIERZENIA STRATEGICZNE SPOLKI
Strategia na lata 2009-2012 opiera sie na nastepujacych elementach:

e Wybudowanie modutowego kompletnego zakfadu produkcyjnego umozliwiajacego produkcje
2 tys. bloczkéw na dobe. Po uruchomieniu kolejnych modutéw, zaktad bedzie produkowat 2-4
razy wiecej bloczkéw, nadgzajac za rosngcym popytem.

e Trwaly wzrost rentownosci produkcji uzyskany w efekcie skokowego wzrostu mozliwosci
produkcyjnych i generowanych przychodéw ze sprzedazy.

e Osiagniecie pozycji krajowego lidera w dziedzinie energooszczednych materiatéw $ciennych.

e Uczestnictwo w inicjatywach propagujacych budownictwo energooszczedne wraz ze
stowarzyszeniami oraz podmiotami gospodarczymi wytwarzajgcymi komplementarne
materiaty dla budownictwa energooszczednego.

e Osiagniecie pozycji europejskiego lidera w dziedzinie energooszczednych materiatéw
Sciennych poprzez sprzedaz uniwersalnego modutu produkcyjnego i licencji na technologie
produkcji do zagranicznych odbiorcow na zasadach franszyzy oraz produkcje i wytaczng
sprzedaz dla franszyzobiorcow czeéci potproduktdw.

4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z HOTBLOK S.A. ORAZ OTOCZENIEM W JAKIM
PROWADZI DZIALALNOSC

4.1.CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA HOTBLOK

4.1.1.Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewlasciwej strategii.

Strategia Emitenta przewiduje wprowadzenie na rynek materiatdw budowlanych produktu
wykonanego w technologii odbiegajgcej od obecnie funkcjonujacych, jednak o parametrach znacznie
przewyzszajacych rozwigzania stosowane w budownictwie na dzien dzisiejszy. Pomimo
przeprowadzonych analiz rynkowych, jak i juz dokonanych sprzedazy, nie jest pewne, iz zostanie
pozyskana oczekiwana liczba odbiorcéw, gotowych do realizacji inwestycji budowlanych
z wykorzystaniem produktu o bardzo krétkiej historii, nie sprawdzonego w budownictwie przez dtugi
okres czasu. Minimalizacje tego ryzyka, Emitent upatruje w fakcie wzrostu znaczenia technologii
energooszczednych stosowanych w budownictwie, przektadajacych sie na znaczace obnizenie
kosztéw eksploatacyjnych budynkéw wybudowanych z ich wykorzystaniem. Sukcesywny wzrost cen
energii, jak réwniez rozwigzania prawne, stosowane w bardziej rozwinietych gospodarkach, a obecnie
réwniez wchodzace w zycie w Polsce, niewatpliwie sprzyjaja produktowi wprowadzanemu do produkciji
i oferty handlowej przez Emitenta. Przyjety model modutowej konstrukcji zaktadu produkcyjnego,
zmniejsza ryzyko przeinwestowania na pierwszym etapie funkcjonowania na rynku, w przypadku,



gdyby popyt na materiaty budowlane produkowane przez Emitenta rést wolniej od jego oczekiwan.
Ponadto Zarzad Emitenta bedzie prowadzit biezacy monitoring zaawansowania realizacji strategii w
poszczegodlnych obszarach, wprowadzajac, w razie takiej potrzeby dziatania korygujace.

4.1.2.Ryzyko zwigzane z budowa i wyposazeniem zaki{adu produkcyjnego.

Emitent planuje budowe kompletnego zakfadu produkcyjnego oraz wyposazenie go w urzadzenia
i inne elementy, z ktérych cze$¢ jest wykonywana wytacznie na zamdwienie. Wobec faktu pozyskania
nizszych od planowanych srodkéw z tytutu emisji akcji serii G i I, Emitent postanowit odlozy¢ w czasie
inwestycje budowlang do czasu pozyskania dodatkowych $rodkow i realizacji — do tego momentu -
dziatalnosci produkcyjnej w wynajetych pomieszczeniach. W przysztosci, na etapie realizacji prac
zwigzanych z budowg wtasnego zaktadu produkcyjnego, nie mozna wykluczy¢ sytuacji zaistnienia
opobznien na etapie zakupu gruntu, uzgodnieh geodezyjnych, uzyskiwania pozwolenia na budowe lub
podczas trwania prac budowlanych Ilub podczas wykonywania albo transportu urzadzen
przygotowywanych na zamowienie Emitenta. Ponadto istnieje ryzyko zmiany cen poszczegdlnych
elementéow inwestycji w stopniu przektadajgcym sie na zdolno$¢ finansowania przez Emitenta
srodkami pozyskanymi i planowanymi na dzieh dzisiejszy do pozyskania.

4.1.3.Ryzyko zwigzane z procesem produkcji.

Plany produkcyjne Emitenta opierajg sie na teoretycznych zatozeniach dotyczacych wydajnosci ciagu
produkcyjnego oraz uzyskanych, w warunkach odbiegajacych od procesu produkcji seryjnej, prébkach
wyrobu gotowego. W praktyce moze sie okazac, iz wydajnos¢ ciagu produkcyjnego bedzie odbiegac
od zatozonej, a zuzycie surowcéw do produkcji wyrobu gotowego bedzie wyzsze niz przyjeto do
projekcji, co moze sie przetozyé negatywnie na jej realizacje poprzez zmniejszenie wolumenu
produkcji (i w konsekwencji sprzedazy) lub spadek jednostkowej i globalnej marzy (jako efekt wzrostu
jednostkowego kosztu wytworzenia).

4.1.4.Ryzyko opdOznienia wprowadzenia produktow Spétki na rynek.

Emitent, w celu wprowadzenia produktu na rynek, przeprowadzi kampanie promocyjno-reklamowsa,
jak rowniez jest w trakcie budowy sieci sprzedazy w drodze pozyskiwania do wspétpracy kolejnych
punktow sprzedazy (do koncowych odbiorcéw). Nie mozna wykluczyé sytuacji wolniejszego tempa
rozwoju udziatu w rynku, w wyniku wolniejszego od zatozen tempa budowy sieci dystrybuciji.

4.1.5.Ryzyko zwigzane uzaleznieniem od kluczowych dostawcéw i podwykonawcow.

W procesie produkcyjnym Spotki, podstawowymi surowcami sg keramzyt i styropian. Na dzieh
dzisiejszy Emitent ma zawarte umowy z dwoma dostawcami kazdego z tych surowcéw, ktére
pozwalajg na dowolne ksztaltowanie zamowieh lokowanych u jednego z dwodch alternatywnych
dostawcédw obu surowcow.

4.1.6.Ryzyko zwigzane z wejSciem silnych branzowych podmiotéw, w tym zagranicznych,
nieobecnych na dzien dzisiejszy na polskim rynku.

Na polskim rynku funkcjonuje wiekszos$¢ swiatowych koncerndw majgcych w swojej ofercie materiaty
wznoszeniowe stuzgce do budowy $cian budynkéw (Wienerberger, Xella, CRH, IBF, Leier) oraz liczni
polscy producenci o zasiegu ogoélnopolskim (Jopek, Optiroc, Grupa Silikaty) lub lokalnym. Kolejne
inwestycje podmiotéw juz obecnych na rynku polskim (chociazby ogtoszenie przez Wienerbergera
planéw inwestycyjnych na poziomie kilkuset milionéw PLN) nie sprzyjaja wchodzeniu na polski rynek
silnych producentéw zagranicznych, dotychczas nieobecnych w Polsce, chociaz nie mozna wykluczy¢
ich pojawienia sie na polskim rynku, w zwigzku z intensyfikacjg prac infrastrukturalnych
poprzedzajacych planowang na rok 2012 organizacje mistrzostw Europy w pitce noznej przez Polske i
Ukraine, ktére sg czynnikiem postrzeganym jako majacy silny wptyw na wzrost popytu na ustugi i
materiaty budowlane.

4.1.7.Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy.

Branza budowlana i materiatéw budowlanych podlegajg wahaniom sezonowym, co jest spowodowane
wstrzymywaniem prac budowlanych podstawowych (w tym wznoszenia scian) na okres kalendarzowej
zimy. Konsekwencjg jest czasowe ograniczenie zakupéw budowlanych w okresie zimowym przez
inwestoréw i wykonawcéw robét budowlanych, co nakfada na producentéw materiatéw budowlanych,
w tym Emitenta, koniecznos¢ ustalania planéw produkcji i sprzedazy, uwzgledniajgcych ta
sezonowos$¢. Jednoczesnie sytuacja ta ma istotny wptyw na wahania poziomu przychodéw w ujeciu
kwartalnym.



4.1.8.Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych pracownikow.

Na dziatalno$¢ Spétki duzy wptyw wywierajg kompetencje i profesjonalizm kadry. Spotka nie moze
zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektérych kluczowych pracownikéw nie bedzie miato negatywnego
wplywu na jego biezaca dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki.

W efekcie odejscia niektorych pracownikéw lub czionkéw kierownictwa, Spoétka mogtaby zostac
pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej. Ewentualne zmiany w sktadzie kadry kierowniczej moga wywotac zaktécenia
w dziatalnosci Spofki, ktére mogg mieé negatywny wptyw na jego sytuacje finansowg i osiggane wyniki
Spotki.

4.1.9.Ryzyko niepozyskania dotacji unijnych na zaplanowane zadania inwestycyjne.

Emitent zaktada mozliwos¢ pozyskania dotacji z programoéw unijnych, na czesciowe sfinansowanie
budowy i wyposazenia zaktadu produkcyjnego.

4.1.10.Ryzyko zwiazane ze strukturg akcjonariatu Emitenta.

Najwiekszym indywidualnym akcjonariuszem HOTBLOK SA jest Pani Maigorzata Trzaskoma,
posiadajgca akcje dajace prawo do 32,92% udziatdw w kapitale zaktadowym i tej samej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wszyscy nabywcy akcji aportowych, otrzymanych w zamian
za udzielenie Emitentowi licencji na uzytkowanie Europejskiego Wzoru Przemystowego ,HOTBLOK”
posiadajg akcje dajace prawo do 64,06% udziatow w kapitale zaktadowym i tej samej ilosci gloséw na
WZA.

4.1.11.Ryzyko zwiazane z okresami historycznymi, w ktérych Rada Nadzorcza Emitenta
funkcjonowata w niekompletnym skfadzie.

W ubiegtych latach, przez pewien okres czasu Rada Nadzorcza funkcjonowata w niepetnym sktadzie,
a przez to - z punktu widzenia przepisdéw k.s.h. — byta niezdolna do dziatania. W ocenie Emitenta, w
okresach tych Rada Nadzorcza nie podejmowata zadnych istotnych uchwat, ktérych niewaznosc¢ (z
wyzej wskazanego powodu) skutkowataby nieskutecznoscig podjetych w wyniku tych uchwat dziatan
Emitenta.

4.1.12.Ryzyko zwigzane z prowadzeniem transakcji gospodarczych z podmiotami powigzanymi.

Emitent w toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej wspotpracuje — miedzy innymi — z trzema
podmiotami powigzanymi poprzez osoby petnigce funkcje nadzorczej w Radzie Nadzorczej Emitenta.
Istnieje potencjalne ryzyko zakwestionowania umownych warunkéw wspoétpracy pomiedzy Emitentem
a tymi podmiotami przez organy podatkowe i w rezultacie ustalenia odmiennych warunkéw rozliczen
skutkujgacych niekorzystnymi konsekwencjami w dziedzinie ustalenia podstawy opodatkowania.
W ocenie Emitenta ryzyko to jest niewielkie, poniewaz Emitent zawierat umowy na warunkach
rynkowych, a ponadto prowadzi dokumentacje zgodnie z wymogami administracji podatkowej w
zakresie ustalania cen transferowych.

4.2.CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM SPOLKA PROWADZI
DZIALALNOSC

4.2.1.Ryzyko konkurenciji.

Emitent dziata na silnie konkurencyjnym rynku, stad istnieje ryzyko dziatan konkurentéw Emitenta
zmierzajacych do pozyskania jego klientéw lub oferowania lepszych warunkéw handlowych
potencjalnym klientom Emitenta. Emitent nie ma wplywu na dziatania podejmowane przez
konkurentéw, jednakze jest w stanie z nimi skutecznie rywalizowac i uzyskiwaC przewage dzieki
zaletom oferowanego produktu oraz inwestycje zrealizowane dzieki srodkom pozyskanym z emisji
prywatnej oraz z ewentualnie pozyskanych bezzwrotnych dotacji unijnych. Nalezy jednak pamietag¢, ze
z przyczyn ekonomicznych i prawnych, rozwdj budownictwa energooszczednego bedzie zmuszat
producentéw do polepszania parametrow izolacyjnosci wytwarzanych produktéw, przez co bedg
zmuszeni do silniejszego konkurowania z produktami Emitenta.

4.2.2.Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtdwnie w zakresie polityki podatkowej narazajg Emitenta na
ryzyko wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na



pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta jest niestabilnosc i
brak spdéjnosci przepiséw prawnych oraz uznaniowosc¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepiséw
prawa, w tym prawa podatkowego, spotek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz
regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania spétek publicznych moga zmierza¢ w kierunku
negatywnie oddziatujgcym na dziatalno$¢ Emitenta.

4.2.3.Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia kursow walut.

W obecnej dziatalnosci, Emitent zaopatruje sie w surowce zarowno w Polsce, jak i za granica. Na
rynki zagraniczne kierowana jest takze czes¢ wyrobéw gotowych Emitenta. W zwigzku z powyzszym
ryzyko walutowe jest czesciowo ostabione przez wzajemny wptyw transakcji zakupowych i sprzedazy
rozliczanych w walutach obcych. W przysziosci oczekiwana jest sprzedaz licencji i uzyskiwanie
przychodow z tytutu optat licencyjnych z innych krajéw europejskich, co moze sie mie¢ znaczacy
wplyw na pozycje walutowg Emitenta. W zwigzku z powyzszym Emitent nie wyklucza stosowania w
przysztodci produktdw finansowych minimalizujgcych ryzyko walutowe, w postaci kontraktéw
terminowych lub opcji walutowych.

4.2.4.Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku budowlanego.

Nawet w przypadku jeszcze gtebszego spadku i wychtodzenia rynku budowlanego, ryzyko rozwoju
dziatalnosci Emitenta jest niewielkie, poniewaz obserwowany jest systematyczny wzrost
zainteresowania budownictwem energooszczednym przez Inwestoréw Indywidualnych. Jak dowodzi
analiza poparta badaniami rynkowymi i danymi z GUS, w ostatnim okresie, w tej grupie docelowej
Emitenta, spadki zainteresowania byty najmniejsze. Uwzgledniajac stale rosngcg s$wiadomosé
spoteczenstwa w zakresie nowoczesnych technologii budowy, wprowadzany na rynek przez Emitenta,
System budowy $cian jednowarstwowych o tak wysokich parametrach, budzi coraz wieksze
zainteresowanie, na co wskazujg podpisane kontrakty na dostawy materiatéw na realizacje obiektéw
energooszczednych.

5. INFORMACJA NA TEMAT LACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZEN CZLONKOW ZARZADU |
RADY NADZORCZEJ

taczne wynagrodzenie Rady Nadzorczej za rok 2009 wyniosto : 36 800 zt.
taczne wynagrodzenie Zarzadu za rok 2009 wyniosto : 144 000 zt.

6. INFORMACJA NA TEMAT WYNAGRODZENIA AUTORYZOWANEGO DORADCY

taczne wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy za rok 2009 wyniosto : 54 290 zt.brutto.

7. INFORMACJA O BIEGLYM REWIDENCIE

Badanie sprawozdania finansowego 04.02.2010r. do maja 2010 5500 PLN +
za rok 2009 VAT

Dabrowa Gérnicza, 27 maja 2010r. Prezes Zarzadu — Jarostaw Lenartowski



HOTBLOK

NAJCIEPLEJSZY MATERIAL BUDOWLANY

RAPORT O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE
ZASAD £tADU KORPORACYJNEGO

Ponizszy dokument zawiera informacje dotyczace stosowania przez HOTBLOK S.A. zasad tadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.
Informacje zostaty sporzadzony na podstawie tekstu dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na NewConnect” ustalonego uchwatg Zarzadu GPW nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010 roku.
Dokument zawiera informacje o stosowaniu w/w zasad tadu korporacyjnego w roku 2009 wraz
z wyjasnieniami.

Dokument zostat sporzadzony z uwzglednieniem informacji opublikowanych na stronie internetowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, wskazujgcych, ze w roku 2009 w/w zasady fadu
korporacyjnego obowigzywaly w formie rekomendacji, a wymogi informacyjne dotyczace ich
stosowania (badz nie stosowania) obowigzujg poczawszy od roku 2010.



1. Spoétka powinna prowadzié¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjna,
zarbwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jaki Z uzyciem nowoczesnych technologii,
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spdtka korzystajac w
jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami
i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej

Komentarz: Spotka nie stosuje powyzszej zasady w zakresie dotyczacym transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet , rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na
stronie. Spdétka znajduje sie w poczatkowej fazie rozwoju, nie posiada odpowiedniego zaplecza
technicznego oraz  s$rodkdéw  niezbednych  dla  prawidlowej realizacji tej zasady.
Wszystkie istotne informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia Spétka publikuje w formie raportéw
biezacych oraz umieszcza na swojej stronie internetowej - zatem akcjonariusze nie biorgcy udziatu
osobiscie w walnym zgromadzeniu majg mozliwo$¢ zapoznania sie ze sprawami na tym walnym
poruszanymi. W przysziosci w miare rozwoju Spotki, Zarzad rozwazy wprowadzenie tej formy
komunikacji z inwestorami.

2. Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuaciji
i perspektyw spofki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spoice i jej dziatalnosci (strona startowa),

Komentarz: Korporacyjna strona internetowa Spoétki znajduje sie pod adresem www.hotblok.pl
i zawiera wszystkie informacje wskazane w punkcie 3

3.2. opis dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje
najwiecej przychoddw,

Komentarz: Powyzsze informacje znajduja sie na stronie internetowej Spoétki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce opis dziatalnosci Emitenta

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spotki w dziale Relacje
Inwestorskie w zakfadce Opis rynku Emitenta

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw spofki,

Komentarz: Powyzsze i_nformacje znajdujg sie na stronie internetowej Spotki w dziale Relacje
Inwestorskie w zakfadce Zyciorysy Zawodowe

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztlonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie
mniej niz 5% ogadlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spofkKi,


http://www.hotblok.pl/

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spdtki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce Oswiadczenia

3.6. dokumenty korporacyjne Spoiki,

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spotki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce tad Korporacyjny

3.7. zarys planéw strategicznych spétki,

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spotki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce Zarys strategii Emitenta

3.8. opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
takie publikuje),

Komentarz: Spoétka nie publikuje prognoz finansowych.

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych
sie w wolnym obrocie

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spotki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce Struktura akcjonariatu

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spoice za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spotki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce Kontakt dla Inwestorow

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spotki w dziale Relacje
Inwestorskie w zakfadkach : Raporty EBI, Raporty ESPI, Raporty okresowe

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spétki w dziale Relacje
Inwestorskie w zakfadce Kalendarium

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajagcym podjecie przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,



Komentarz: Przedmiotowe zdarzenia korporacyjne nie wystapity w Spétce w roku 2009, z zwigzku
z czym takie informacje nie zostaty opublikowane na stronie internetowej

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

Komentarz: Podczas Walnych Zgromadzen, ktére odbyty sie: 31.03.2009r.oraz 19.11.2009r. zaden
z obecnych akcjonariuszy nie zadat pytania dot. spraw objetych porzadkiem obrad, w zwigzku
z czym nie zostata opublikowana informacja w tym zakresie. W przypadku wystapienia powyzszego
zdarzenia informacja zostanie opublikowana w zaktadce poswieconej Walnemu Zgromadzeniu.

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem,

Komentarz: Przedmiotowe zdarzenia korporacyjne nie wystapity w Spétce w raportowanym okresie.
W przypadku wystapienia powyzszych zdarzen informacja zostanie opublikowana w zaktadce
poswieconej Walnemu Zgromadzeniu

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy,

Komentarz: Spoéice w raportowanym okresie nie wystgpito powyzsze zdarzenie korporacyjne.
W przypadku wystgpienia powyzszego zdarzenia informacja zostanie opublikowana w zaktadce
poswieconej Walnemu Zgromadzeniu.

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spotki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce Kontakt dla inwestoréw

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta,

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spotki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce Kontakt dla inwestoréw,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spofki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spétki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce Prezentacje i dokumenty

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny byé zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informaciji lub wystapienia istotne;j
zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwiocznie.



Komentarz: Aktualizacja strony odbywa sie na biezaco

4., Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta.

Komentarz: Spétka prowadzi strone internetowg w jezyku polskim, strona startowa oraz informacje
o produkcie prowadzone sg rowniez w jezykach, angielskim, rosyjskim i niemieckim.

5. Spodtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdinym uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na stronie
www.GPWiInfoStrefa.pl.

Komentarz: Niezbedne dane o Emitencie publikowane sg zaréwno na stronie wtasnej jak i portalach
w sekcjach poswieconych relacjom inwestorskim.

6.Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka
owinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

Komentarz: Emitent pozostaje w bezposrednim kontakcie z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy. Osobg wyznaczong do kontaktu z Autoryzowanym Doradcg jest Dyrektor Biura Zarzgdu.

7. W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, Emitent niezwtocznie powiadamia
o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

Komentarz: Emitent informuje Autoryzowanego Doradce o wystgpieniu istotnych zdarzen
korporacyjnych i konsultuje z nim koniecznos$c¢ i sposob przekazywania raportow biezgcych.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw
informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Komentarz: Emitent zapewnia Autoryzowanemu Doradcy dostep do odpowiednich dokumentow i
informacji. Kontakt z AD odbywa sie na biezaco bez jakichkolwiek problemoéw i utrudnien
komunikacyjnych.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzeh wszystkich cztionkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

Komentarz: Powyzsza informacja zawarta jest w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci HOTBLOK
S.A. za rok 2009.



http://www.gpwinfostrefa.pl/

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od Emitenta z
tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Komentarz: Powyzsza informacja zawarta jest w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci HOTBLOK
S.A. za rok 2009.

10. Czionkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

Komentarz: W obradach kazdego Walnego Zgromadzenia Spotki uczestniczy Prezes Zarzadu i
przedstawiciele Rady Nadzorczej Spofki.

11. Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

Komentarz: Emitent oprécz indywidualnych spotkan z Inwestorami i Akcjonariuszami, uczestniczyt w
Forum Spétek Gietdowych w lipcu 2009r. gdzie Zarzad Emitenta pozostawat do dyspozycji wszystkich
zainteresowanych Spotka.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac
cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajagcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

Komentarz: Przedmiotowe zdarzenie korporacyjne nie wystapito w Spoéice w raportowanym okresie.

13. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych
ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z zdarzen korporacyjnych.

Komentarz: Walne Zgromadzenie Spotki kazdorazowo podejmuje uchwaty w poszanowaniu praw
i potrzeb informacyjnych Akcjonariuszy, zapewniajac zachowanie niezbednych odstepéw czasowych.

13a . W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej polowe ogoétu gloséw w spoice, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
réwniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spoétek handlowych.

Komentarz: . Przedmiotowe zdarzenie korporacyjne nie wystapito w Spétce w raportowanym okresie.

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegoétowego
uzasadnienia.



Komentarz: Przedmiotowe zdarzenie korporacyjne nie wystapito w Spotce w raportowanym okresie.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawieraé tylko
takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

Komentarz: Przedmiotowe zdarzenie korporacyjne nie wystapito w Spotce w raportowanym okresie.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport

miesieczny powinien zawiera¢ co najmnie;j:

- informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezacego w
okresie objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem, - kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw
inwestoréw, w szczegdolnoSci daty publikacji raportow okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

Komentarz: Poczgwszy od miesigca stycznia 2010r. Emitent publikuje raporty miesieczne w terminie
14 dni od zakonczenia miesigca. Raporty zawierajg wszystkie okreslone w punkcie 16 elementy.

16a W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr
3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ("Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect") emitent powinien niezwtocznie opublikowag,
w trybie wtasciwym dla przekazywania raportow biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

Komentarz: Poczgwszy od dnia 1 kwietnia 2010r. Emitent stosuje powyzsza zasade

Prezes Zarzadu — Jarostaw Lenartowski



